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1. La Informacién Financiera en la Uniéon Europea

En materia de derecho de sociedades, destaca, dentro de la normativa
comunitaria, la Cuarta directiva 78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978,
relativa a las cuentas anuales de determinada forma de sociedad, aplicable al
conjunto de sociedades lucrativas excepto banca y comparias de seguros.

En esta directiva, adoptada por Espana al incorporarse a la antes denominada
Comunidad Econdmica Europea en 1986, se establecen los requerimientos de
informacion financiera exigibles a las sociedades miembros y que deben ser objeto
de posterior desarrollo por las distintas legislaciones nacionales.

Como parte integrante de los estados financieros (aqui denominados cuentas
anuales), se establecen tres: el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria. Cada uno de ellos tiene las siguientes caracteristicas:

El Balance de situacion

Los articulos 9 y 10 de la directiva citada, prescriben dos modelos distintos de
balance de situacidon, modelos que los distintos paises miembros deben adoptar, al
menos en una de sus modalidades.

El balance puede presentarse bien en forma de doble columna, distinguiendo las
partidas pertenecientes al activo de las de pasivo, o bien en forma de lista, de
acuerdo con una clasificacién de partidas previamente establecida.

En cualquiera de los dos formatos, la directiva establece la distincion entre
partidas correspondientes al activo y pasivo circulante del resto. En este sentido,
debe entenderse que una partida pertenece al activo circulante en funcion de la
afectacion del elemento dentro del ciclo productivo de la empresa, con
independencia de su duracion en la misma.

La cuenta de Pérdidas y ganancias

Para la presentacion de la cuenta de resultados, la directiva establece cuatro
posibilidades, recogidas en los articulos 23 a 26 de la misma. En ellos se muestra
una determinacion del resultado clasificando los gastos e ingresos, bien por
naturaleza o por funcionalidad y distinguiendo la presentacion en forma de lista o en
forma de cuenta, lo que nos da los cuatro modelos resenados.

En todos ellos se diferencia el denominado resultado ordinario que comprende la
agregacion del resultado de explotacion y del financiero, del resultado de
actividades extraordinarias, con diferentes alternativas para el tratamiento del gasto
impositivo tanto de la parte ordinaria como de las extraordinarias.



La Memoria

El tercero de los documentos que forman parte de las cuentas anuales recibe la
denominacion de Memoria y comprende informacion de caracter adicional a la
contenida en los estados financieros referida, entre otras cuestiones, a indicaciones
sobre los datos sociales de la entidad, composicion del capital, compromisos no
recogidos en el balance, numero medio de empleados o remuneracion de los
miembros de los 6rganos de administracion.

El informe de gestion

Aun cuando no forma parte integrante de las cuentas anuales, la directiva sefiala
un documento, denominado informe de gestion, donde se ofrecera informacion
sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la sociedad, asi como otra
informacion adicional referida a los acontecimientos ocurridos con posterioridad al
cierre del ejercicio econdmico, evolucion previsible de la sociedad, actividades en
materia de investigacion y desarrollo y adquisicion de acciones propias.

Las cuentas anuales se presentaran en dos formatos: normal o abreviado,
dependiendo del cumplimiento de determinados requisitos, y deben ser objeto de
publicidad junto con el informe de gestion y el de auditoria de cuentas.

Como podemos observar, la legislacion comunitaria se caracteriza por la
normalizacion, de tal forma que el margen de libertad que se concede a las
entidades es relativo, mas aun si consideramos los desarrollos llevados a cabo en
determinados paises miembros cual es el caso de Espania.

1.1. La estrategia de la Union Europea en materia de normalizacion de la
informacion financiera.

Hay que destacar que, siendo el deseo de la Unién Europea (UE) de normalizar
los requerimientos de informacion financiera con la legislacion internacional, y
especialmente con las normas emanadas por el “International Accounting Standards
Committee” (IASC), ahora “International Accounting Standards Board” (IASB) han
sido publicados una serie de informes de comparabilidad de estos requerimientos,
emitidos por el denominado “Comité de Contacto sobre Directivas Contables”,
organo consultivo de la UE y cuyo objetivo es el de facilitar la armonizacion de las
directivas contables con las normas internacionales, proponiendo los cambios
considerados necesarios para realizar tal labor.

Fruto de sus trabajos, a partir de 1996 comienzan a publicarse una serie de
informes de comparabilidad (Comision Europea, 1996, 1998, 1999), que tratan de
identificar los puntos comunes y principales discrepancias entre las distintas
normativas contables, al plantearse la necesidad de que las entidades europeas,
especialmente aquellas que cotizan en mercados financieros internacionales,
adecuen su contabilidad a una normativa comun en todos ellos.

Asi, el primer gran informe de este comité es fruto de un trabajo comenzado en
1995 y tiene por objeto el analisis de comparabilidad entre las directivas
comunitarias y las normas internacionales, siendo posteriormente complementados
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por otros estudios realizados a medida que se ha ido modificando la normativa
internacional y donde destacamos especialmente el documento XV/7030/98 de la
Direccion General XV titulado: “Examen de la conformidad entre la Norma
Internacional de Contabilidad N° 1 (NIC 1) y las Directivas Europeas de
Contabilidad”.

En las conclusiones de ambos informes, destaca que, pese a importantes
diferencias emanadas principalmente del caracter juridico de ambas normativas (la
comunitaria, de obligado cumplimiento, mientras que la del IASB es de aplicabilidad
voluntaria), puede llegarse bajo determinadas condiciones a una casi perfecta
armonizacion entre ambas legislaciones. Las principales diferencias entre ambas
normativas se centran en la interpretacién de determinadas cuestiones (concepto de
imagen fiel, consideracion de los principios de prudencia e importancia relativa), asi
como en determinados aspectos de indole conceptual (consideracion de las partidas
que deben formar parte del circulante) y en la composicién de determinados estados
financieros, explicitamente exigidos por las normas internacionales y, como se
afirma en el informe, no exigidos pero tampoco no prohibidos, en la normativa
europea, cual es el caso del estado de flujos de tesoreria o del estado de
movimientos en el neto patrimonial.

En definitiva, conjugando las diversas opciones que permiten ambas normativas
se puede llegar a afirmar que existe un alto grado de armonizacién entre ambas,
consideradas a nivel internacional.

Respecto a la aplicaciéon de la cuarta directiva en los distintos miembros, la
Comision Europea (2000) ha publicado en enero de 2000 un informe elaborado con
la colaboracion de Ernst & Young, del que destacamos las siguientes conclusiones:

SA fecha 1 de enero de 1998, fecha de referencia del informe, todos los paises de la
Union Europea incorporan como estados integrantes de sus cuentas anuales los ya
mencionados por la cuarta directiva. Ademas, existen otros estados complementarios
exigibles por alguna legislaciéon nacional, y asi tenemos el caso del estado de flujos de
tesoreria, presente en las normativas de Dinamarca, Finlandia, Irlanda, Portugal, Suecia y
el Reino Unido; un estado de reconocimiento completo de pérdidas y Ganancias (Irlanda y
Reino Unido), el estado de origen y aplicacién de fondos (presente en la normativa
espanola), o el estado de distribucién de ganancias (Grecia).

SExisten ciertas diferencias entre paises en cuanto a la forma de hacer publicas las
cuentas anuales, desde aquellos en que la publicidad es obligatoria desde la propia
empresa hasta los que, como en el caso de Irlanda, no estan obligados a facilitar dicha
informacion a un coste similar al coste administrativo de obtenerla.

STambién existen ciertas discrepancias en cuanto al contenido de las cuentas anuales
a presentar por las entidades de tamafo medio y pequeias empresas, existiendo ciertos
paises que eximen de presentar ciertos estados a estas empresas.

STodos los paises comunitarios exigen la presentacion, junto con las cuentas anuales
completas, del informe de auditoria, incluso cuando la opinién es negativa o ha sido
denegada.

SConsideramos especialmente relevante el muy diferente régimen de sanciones
existentes para las sociedades que incumplen con la obligacion de depdsito de las
cuentas anuales, asi como los distintos plazos para la elaboracion y presentacion de los
mismos, que van desde los 3 a los 12 meses desde la fecha de balance, asi como los
plazos existentes para su publicacién en relacion a la fecha de celebracion de la junta que
aprueba las cuentas.



Posteriormente, la Comisidon ha publicado una comunicacion, identificada con la
clave “COM (2000) 359 final” y cuyo titulo es “La estrategia de la UE en materia de
informacion financiera: el camino a seguir’, en la que muestra la posicion de la
Comision en materia del futuro de la informacion financiera requerida especialmente
a los grupos de sociedades que radican en el territorio comunitario y cuyas acciones
cotizan en los distintos mercados internacionales de valores.

En el comunicado se propone la obligatoriedad por parte de todas las sociedades
cotizadas de que presenten, a partir del afio 2005, sus cuentas anuales
consolidadas conforme a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
actualmente denominadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
dejando en manos de los distintos estados la posibilidad de extender dicho
requerimiento al resto de grupos y sociedades individuales.

Frente a la posibilidad de adoptar los principios contables vigentes en Estados
Unidos en lugar de las NIC, consideramos relevante exponer aqui la reflexién que
se incluye en dicho comunicado y que subrayamos especialmente:

“‘En su estrategia contable de 1995 la Comision expresd su preferencia por las
NIC como normativa para las sociedades de la UE que desearan obtener capital
sobre una base internacional y paneuropea. (...) Las NIC ya constituyen un grupo
completo y conceptualmente robusto de normas para la informacion financiera, que
debe responder a las necesidades de la comunidad financiera internacional. Las
NIC tienen también la singular ventaja de que se elaboran dentro de una perspectiva
internacional y no estan limitadas al ambito de los EEUU...”.

Por lo tanto, actualmente, esta clara la postura de la Unién Europea en el sentido
de promover normas para la adecuaciéon de la normativa comunitaria en materia de
informacion financiera a los requerimientos de las Normas Internacionales de
Contabilidad, por lo que entendemos que en un futuro debera adecuarse la
normativa especifica que afecta a los paises miembros y, en consecuencia, no
existira una regulacion en materia de informacion financiera fuera de la ya
mencionada.

1.2 Espaiia como caso particular dentro de la Uniéon Europea

Si atendemos al caso especifico de nuestro pais, con la incorporacion en 1986 a
la denominada Comunidad Econdmica Europea se inicia un proceso de adaptacién
de la regulaciéon en materia de sociedades, cuyo principal exponente es la Ley 19/89
de 25 de julio (BOE de 27 de julio) “de reforma parcial y adaptacion de la legislacion
mercantil a las Directivas de la CEE en materia de sociedades”, en la que se da
nueva redaccion al Titulo Il del Codigo de Comercio espafiol (Real Decreto de 22
de agosto de 1885), denominado “De la contabilidad de los empresarios” y en cuya
seccion segunda se definen como cuentas anuales las anteriormente mencionadas
en el marco de la normativa comunitaria, es decir, el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria, donde se incluira el cuadro de financiacion.
El articulo 41 remite a la normativa especifica de cada tipo de sociedad los
requerimientos de formulacion, auditoria y publicidad de estas cuentas anuales.



En materia de sociedades andnimas, la publicacién del texto refundido mediante
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre (BOE de 27 de diciembre),
al amparo de lo dispuesto en la disposicion adicional primera de la ya mencionada
Ley 19/81989, define en sus articulos 175 y 189 los modelos unicos adoptados por
el legislador espafiol de balance de situacién y de cuenta de pérdidas y ganancias,
al amparo de lo permitido en la Directiva comunitaria.

Asi, el legislador espafiol adopta un modelo de balance ajustado a un esquema
concreto, en forma de cuenta y con una clasificacion de activos atendiendo al grado
de liquidez de los elementos y una orientacién de los pasivos en funcion de su
exigibilidad. Por lo que respecta a la cuenta de pérdidas y ganancias, se adopta un
desarrollo en forma de cuenta y con una clasificacion de gastos e ingresos de
acuerdo con su naturaleza, distinguiendo aquellas partidas que forman parte del
ciclo de explotacion, gastos e ingresos financieros y, finalmente, las partidas de
caracter extraordinario. De igual forma, la memoria se ajustara a lo establecido en el
articulo 200.

Definidos dos formatos de estados contables, normal y abreviado, el texto
refundido hace referencia también al contenido del informe de gestion, a los
requerimientos para someter las cuentas anuales al informe de auditor
independiente y, finalmente, a los requerimientos de aprobacion y publicidad de la
informacion financiera, tan estrictamente definida.

La autorizacion prevista en la disposicion adicional primera del texto refundido da
origen a la publicacion un ano después, del Plan General de Contabilidad (Real
decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, BOE de 27 de diciembre), como norma de
desarrollo de los principios estipulados anteriormente, siempre respetando los
modelos de informacién financiera previamente definidos. Ademas de lo estipulado
en el Plan General de Contabilidad, se concede autorizacidon al Ministerio de
Economia y Hacienda para la aprobacién mediante orden ministerial de las distintas
adaptaciones de la normativa contable a determinados sujetos, asi como se
reconocen las competencias del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
para que, mediante resoluciones, apruebe normas de obligado cumplimiento de
desarrollo de la normativa contable, labor que hasta la fecha ha venido realizando
con mayor o menor fortuna.”

Como podemos observar, la legislacion espafiola en materia de informacion
financiera podemos calificarla de tremendamente restrictiva, por cuanto adopta la ya
de por si concreta normativa comunitaria, incorporando tan solo uno de los distintos
modelos permitidos, y definiendo de forma muy estricta el contenido de esta
informacion financiera.

En materia de homogeneizacion de la informacién con otras normativas, paralelo
al desarrollo de la labor de la Union Europea en materia de armonizacion de la
informacion financiera, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ha
publicado un informe (ICAC, 2000) en el que destaca que la normativa espafola es
compatible con lo establecido en las normas internacionales de contabilidad, por lo

! Atribuciones reconocidas en las Disposiciones finales tercera y quinta del R.D. 1643/1990.
Véase también la Sentencia del Tribunal Supremo, Sala de lo Contencioso Administrativo,
Seccion tercera, de 27-10-97 donde se contemplan las competencias del ICAC en materia de
dictar resoluciones contables de obligado cumplimiento.
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que las empresas espafolas que lo deseen pueden estar seguras de cumplir con la
misma en determinadas circunstancias.

2. EL MODELO DE INFORMACION FINANCIERA DEL IASB

El “International Accounting Standard Board” (IASB, antes denominado
International Accounting Standards Committee, IASC) fue creado en 1973 por
miembros de diferentes paises con objeto de lograr una uniformidad en la
aplicabilidad de principios contables en las diferentes regiones participantes. Hasta
la actualidad, se han ido incorporando miembros procedentes de los cinco
continentes, alcanzando, en enero de 1999 la cifra de 142 organizaciones
miembros, pertenecientes a 103 paises. Ademas, existe una estrecha colaboracién
entre el IASB y el resto de organizaciones contables a nivel mundial, especialmente
el Financial Accounting Standards Board (FASB) de Estados Unidos, la International
Organization of Securities Commissions (I0SCO) o la Comisiéon Europea, de ambito
internacional.

La regulacion contable la establecen mediante la publicacion de las denominadas
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), ahora Illamadas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), complementadas por un conjunto
de interpretaciones, elaboradas a partir de 1997 y una propuesta de marco
conceptual, aprobado en 1989.2

2.1 El marco conceptual del IASB

Aun cuando el IASB habia comenzado ya una labor de desarrollo de normas de
contabilidad. publicando diversas NIC, no sera hasta 1989 cuando haga publica su
propuesta de marco conceptual mediante la difusién de la NIC-M en la que se define
dicho marco con un propodsito de ayuda a la emision de nuevas normas, pero a la
vez entendiendo que cada Gobierno posee libertad para fijar sus propias normas.

A su vez, el disefio parte de un propdsito claro: permitir que cada usuario pueda
tomar decisiones en funcion de sus propios intereses, pero bajo la premisa de un
modelo basado en el coste histérico y en el concepto de mantenimiento del capital
en términos nominales.

Para ello disena un marco con una estructura similar a la del FASB y en la que
destacan las siguientes etapas:

a) Alcance y usuarios de la informacién financiera

b) Objetivos de los estados financieros

% Como texto de referencia que incorpora la totalidad de las normas internacionales de
contabilidad ha sido utilizado IASB (1999).



c) Hipétesis fundamentales

d) Caracteristicas cualitativas de los estados financieros
e) Elementos de los estados financieros

f) Reconocimiento de los estados financieros

g) Medida de los estados financieros

h) Conceptos de capital y mantenimiento del capital.

2.1.1. El alcance y los usuarios del marco conceptual del IASB

El marco conceptual del IASB afecta a todos los estados financieros elaborados
con propésito de informacién general (normalmente formados por un balance de
situacion, una cuenta o estado de pérdidas y ganancias, un estado de origen y
aplicacién de fondos - que puede presentarse bajo la forma de estado de tesoreria-
y una informacién complementaria ) y es aplicable a todo tipo de sociedad industrial,
comercial o de negocios, publica o privada, e incluyendo también a los estados
consolidados.

Como usuarios de los estados financieros, la NIC-M entiende que seran todos
aquellos que utilicen la informacion financiera para satisfacer sus necesidades de
informacion, entre los que destaca a los inversores, empleados, prestamistas,
proveedores y otros acreedores comerciales, clientes, gobiernos y organismos
publicos y, finalmente, el publico en general.

La responsabilidad de elaborar la informacion es de la direccidon de la empresa,
quien también estara interesada en conocer dicha informacién, y que podra disponer
de cierta informacion adicional cuyo alcance esta fuera del marco conceptual
(parrafo 11).

2.1.2. Los objetivos de los estados financieros

El IASB define como objetivo de los estados financieros el “suministrar
informacion acerca de la situacion financiera, actividad y flujos de fondos de una
empresa. Se pretende que tal informacion sea util a una amplia gama de usuarios al
tomar sus decisiones economicas” (parrafo 12).

Los usuarios probablemente necesiten otro tipo de informacion ademas de la que
reflejan los estados financieros, ya que ésta es una informacién sobre hechos
pasados y su preocupacion se centrara en la capacidad de la empresa para la
generacion de tesoreria y para garantizar su solvencia futura.



La informacion sobre la situacion financiera (presente fundamentalmente en el
balance), sirve al usuario para analizar la situacion actual de tesoreria, y para poder
predecir los flujos futuros. La informacion sobre la actividad (facilitada por la cuenta
o estado de resultados) permite conocer las posibles variaciones que se daran en
sus recursos econémicos futuros vy, finalmente, la informacién sobre los flujos de
fondos (estado de origen y aplicacion de fondos) sirve para la evaluacion de las
actividades de inversion, financiacion y explotacién durante el periodo.

El IASB destaca la interrelacion entre los diversos documentos, ademas de la
relevancia que, para determinados usuarios, puede tener cierta informacién
complementaria (parrafo 21).

2.1.3 Las hipoétesis fundamentales: Devengo y gestion continuada.

Antes de entrar en las caracteristicas de los estados financieros, la NIC-M dedica
dos parrafos (el 22 y 23) a definir las hipotesis sobre las que hay que elaborar los
estados financieros y que son el devengo y la gestion continuada.

Devengo: ‘los efectos de las transacciones y demas sucesos se reconocen
cuando ocurren (y no cuando se recibe o paga dinero u otro equivalente liquido), asi
mismo se registran en los libros contables y se informa sobre ellos en los periodos
con los cuales se relacionan” (parrafo 22).

Gestidn continuada: “los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de
explotacion dentro del futuro previsible” (parrafo 23).

2.1.4. Caracteristicas cualitativas de los estados financieros
Se definen cuatro caracteristicas:

Comprensibilidad: Los estados financieros deben presentarse de forma
comprensible para los usuarios, que se supone tienen un “conocimiento razonable
de las actividades econdmicas y del mundo de los negocios, asi como de su
contabilidad, y también la voluntad de estudiar la informacién con razonable
diligencia” (parrafo 25).

Relevancia: el IASB define la relevancia de la siguiente forma: ‘la informacién
posee la cualidad de relevancia cuando ejerce influencia sobre las decisiones
economicas de los que la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados,
presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas
anteriormente” (parrafo 26). Esta informacion esta afectada por dos factores: su
naturaleza y su importancia relativa o materialidad, entendiendo como tal “cuando
Su omisiéon o presentacion erronea pueden influir en las decisiones econdémicas de
los usuarios, tomadas en base a los estados financieros” (parrafo 29).
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Fiabilidad: “la informacion posee la cualidad de fiabilidad cuando esta libre de
error material y sesgo, y los usuarios pueden confiar en que es la imagen fiel de lo
que pretende representar o de lo que puede esperarse razonablemente que
represente” (parrafo 31). Para que dicha cualidad se cumpla, la informacion debe
representar fielmente todas las transacciones y demas sucesos, con un predominio
de la sustancia sobre la forma, de forma neutral, bajo una actitud de prudencia para
evitar que los activos o gastos sean infravalorados y ademas de forma completa
dentro de ciertos limites (importancia relativa y coste).

Comparabilidad: los usuarios tienen que ser capaces de poder comparar los
estados financieros de una empresa a lo largo del tiempo y los de empresas
diferentes entre si. Para ello se exige que el usuario conozca los criterios que se
han seguido al elaborar dichos estados ( lo que no implica necesariamente la
uniformidad de los mismos), y deben ofrecerse los datos de ejercicios anteriores.

Restricciones de la informacion relevante y fiable

Oportunidad: el retraso en el suministro de la informacion puede provocar que la
misma pierda su relevancia.

Equilibrio_entre costes y beneficios: los beneficios derivados de la informacion
deben ser superiores al coste de su obtencién, si bien en ocasiones ambas
magnitudes no son comparables al no ser el mismo usuario el que produce y
suministra la informacién del que se beneficia de ella.

Equilibrio _entre caracteristicas: el ideal es conseguir un equilibrio entre las
caracteristicas cualitativas.

Imagen Fiel/Presentacion razonable

El IASB entiende dicho concepto como una consecuencia de la aplicaciéon de las
caracteristicas y de las normas contables de tal forma que el cumplimiento de las
mismas lleva a que los estados financieros muestren la imagen fiel o razonable de
los mismos.

2.1.5 Los elementos de los estados financieros

Para definir los elementos o componentes de los estados financieros, la NIC-M
distingue entre elementos que afectan a la situacion financiera (activo, obligacion y
patrimonio neto) y elementos relacionados con la actividad (ingresos y gastos).
Cada uno de ellos pueden a su vez ser objeto de subdivision.

Activo: “es un recurso controlado por la empresa como consecuencia de sucesos
pasados, del cual se esperan obtener en el futuro beneficios econémicos”.

Obligacion: “es una deuda actual de la empresa, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual, y para satisfacerla, se espera que la empresa se
desprenda de recursos que incorporen beneficios econdomicos”
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Patrimonio _neto: “es la parte residual de los activos de la empresa, una vez
deducidas todas sus obligaciones”

Ingresos: “son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos a lo
largo del ejercicio contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los
activos, o bien como decrementos de las obligaciones, que dan como resultado
aumentos del patrimonio neto, y no estan relacionados con las aportaciones de los
propietarios de ese neto patrimonial’.

Gastos: “son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo
largo del ejercicio contable, en forma de salidas o depreciaciones del valor de los
activos, o bien como surgimiento de obligaciones, que dan como resultado
decrementos en el patrimonio neto, y no estan relacionados con las distribuciones
realizadas a los propietarios de ese neto patrimonial”.

2.1.6 Reconocimiento y medida de los estados financieros

Por reconocimiento entiende el IASB el “proceso de incorporacion, en el balance
de situacion o en el estado de resultados, de una partida que cumpla la definicion de
elemento” (parrafo 82). Ademas, dichas partidas deben cumplir dos requisitos: que
sea probable que dicha partida pueda relacionarse con cualquier beneficio
econdmico y que dicha partida tenga un coste o valor facilmente mensurable.

A partir de aqui, se establecen los criterios basicos para el reconocimiento de
activos, obligaciones, ingresos y gastos.

La medida es “el proceso de determinacion de las cantidades monetarias por las
que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los estados financieros
para su inclusion en el balance de situacion y el estado de resultados” (parrafo 99).

Se incluyen como bases a utilizar la de coste historico, coste de reposicion, valor
de realizacion y valor actual neto, si bien la recomendacion realizada, como ya se ha
indicado, es la de utilizar el criterio de coste historico de forma general.

2.1.7. Conceptos de capital y mantenimiento de capital.

El concepto de capital puede ser entendido desde un punto de vista financiero
(consideracién del dinero invertido, sindbnimo de patrimonio neto), o fisico (capacidad
productiva) y cada empresa elaborara sus estados financieros de acuerdo a una u
otra consideracion en funcidn de las necesidades de sus usuarios.

De acuerdo a estas definiciones, la NIC-M distingue entre los conceptos de
mantenimiento del capital en términos financieros (si el montante financiero de los
activos netos al final del periodo excede al que existia al principio, medido bien en
unidades monetarias nominales o en términos de poder adquisitivo constante), o en
términos fisicos (comparacion de la capacidad productiva al principio y final del
periodo).
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El mantenimiento del capital monetario en términos nominales no podra
reconocer incrementos en el valor de los activos si no han sido intercambiados los
mismos (parrafo 108). Si se opta por el concepto de mantenimiento segun el poder
adquisitivo constante, sélo podra considerarse resultado la parte que exceda sobre
el incremento de precio registrado por los activos.

Si, por el contrario, se decide interpretar el mantenimiento del capital en términos
fisicos, cualquier cambio sufrido por los precios sera considerado como variacién en
el patrimonio neto, no como resultado.

El IASB concede libertad a las empresas para elegir su modelo contable, siempre
y cuando se mantengan las caracteristicas de fiabilidad y relevancia.

2.2 ESTADOS FINANCIEROS DE ACUERDO CON EL IASB

Tomando como referente siempre la consideracion de los estados financieros
validos para los usuarios externos, el propio marco conceptual pretende definir el
objetivo, caracteristicas y definicion de los elementos que forman parte de los
estados financieros elaborados con un propdsito general. Aun cuando el detalle de
los distintos componentes de los estados financieros son objeto de interés de la NIC
n° 1, en el parrafo 7 de este marco ya se afirma que: “normalmente, un conjunto
completo de estados financieros comprende un balance de situacién general, un
estado de resultados, un estado de cambios en la posicién financiera (que puede
ser presentado en varias formas, por ejemplo como un estado de flujos de efectivo o
un cuadro de financiacioén), asi como unas notas, estados complementarios y otro
material explicativo que forma parte integrante de los estados financieros. En ellos
puede tener también cabida cuadros suplementarios y otra informacion basada en, o
derivada de, tales estados financieros que se espera sea leida junto a ellos”. No son
considerados como parte integrante de los estados financieros los informes de los
gestores, carta del presidente o cualquier otra informacion no resefada
anteriormente.

El marco conceptual centra a continuacion sus propositos en definir, los objetivos,
caracteristicas y criterios de reconocimiento y medida de los distintos componentes
de los estados financieros, dejando para una regulacién posterior la atencion al
contenido de los mismos, lo que hace en la Norma Internacional de Contabilidad n°
1, revisada en 1998.

2.2.1. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS. NIC N° 1.

En julio de 1997, el IASB aprueba la revision de la Norma Internacional de
Contabilidad n° 1, que en realidad supone la sustitucién de tres normas, la anterior
n° 1 sobre “Revelacion de politicas contables”, la n°5: “Informacion que deben
contener los estados financieros” y la NIC n° 13: “Presentacion de Activos y Pasivos
corrientes”. La nueva NIC, cuya entrada en vigor se realiza para los ejercicios que
comiencen con posterioridad al 1 de julio de 1998 tiene como principal objetivo la
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revision de la normativa existente para adecuarla a los principios establecidos en el
marco conceptual referido anteriormente.

Tomando como objetivo de los estados financieros el de suministrar informacién
sobre la situacion, rentabilidad y flujos de efectivo de una entidad, de tal forma que
dicha informacién sea util a una amplia variedad de usuarios, en el parrafo 5° de la
norma se define el cumplimiento de dicho objetivo mediante el ofrecimiento de
informacion acerca de cinco elementos: activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y
gastos (incluidas pérdidas y ganancias), y flujos de efectivo.

En el parrafo 7 se define qué estados forman parte de los estados financieros,
considerandose un conjunto completo de estados financieros al formado por los
siguientes componentes: un balance de situacion, un estado de resultados, un
estado de variaciones en el patrimonio neto (que puede adoptar dos
consideraciones), un estado de flujos de efectivo y, finalmente, un estado donde se
muestren las politicas contables utilizadas y demas notas explicativas. Otros
documentos, tales como informes de los administradores y otros adicionales
(estados de valor afnadido, informes de situacion medioambiental, etc) son
recomendables si contribuyen a la adopcién de decisiones por parte de los usuarios.

La norma se estructura en tres grandes bloques: consideraciones generales en
torno a los estados financieros, definicion de la estructura de cada uno de ellos vy,
finalmente, establecimiento de los requisitos minimos de contenido que para cada
uno se contemplan. En nuestro analisis, al igual que hemos hecho anteriormente,
centraremos nuestra atencién elemento a elemento, de acuerdo con la composicidn
resefiada anteriormente.

El balance de situacion

En la presentacion del denominado Balance de Situacion, la NIC 1 plantea la
opcion para la empresa, de presentar de forma separada los denominados activos y
pasivos corrientes del resto de activos y pasivos. Aun cuando, como hemos
resefiado, la diferenciacion es opcional, en la practica se estipula como obligatoria
ya que el parrafo 54 estipula que “sea cual fuere el método de presentacion
adoptado, la empresa debera revelar, para cada activo o pasivo, en el que se
combinen cantidades que se espera recuperar o pagar antes y después de los doce
meses siguientes desde la fecha del balance, el importe esperado a cobrar o pagar,
respectivamente, después de este periodo”.

Un activo es calificado como corriente cuando cumple uno de los siguientes tres
requisitos: su saldo es realizable dentro del ciclo normal de actividad de la empresa,
se mantiene por motivos comerciales, o durante un plazo corto de tiempo, no
superior a doce meses o, finalmente, se trata de efectivo u otro medio liquido
equivalente y no tiene restringido su uso. Por exclusion, cualquier otro activo que no
reuna los requisitos anteriores debe ser considerado como no corriente. Importante
a nuestro juicio es el hecho de considerar corrientes a todos aquellos activos que
procedan del ciclo normal de operaciones empresariales, con independencia de su
realizacion en un plazo superior al definido.
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Del mismo modo, un pasivo es considerado corriente cuando se espera que sea
liquidado en uno de estos dos periodos: o bien dentro del ciclo normal de actividad
de la empresa o bien dentro del periodo de los doce meses siguientes a la fecha de
balance. Los demas pasivos seran considerados como no corrientes, contemplando
la norma tan s6lo una excepcion a este criterio: seran considerados como pasivos
no corrientes aquellos préstamos, originariamente a largo plazo, con vencimiento a
corto siempre que se tenga la intencién de ser refinanciados y dicha decision
dependa de la entidad.

Si bien la norma estipula, en el parrafo 68, que no se prescribe ningun formato
para la presentacion de las distintas partidas, en un apartado anterior,
concretamente en el parrafo 66, si se establece el contenido minimo de las partidas
que deben ser presentadas dentro del balance de situacion y que hacen referencia
a: a) propiedades, planta y equipo; b) activos intangibles; c) inversiones financieras
(excluidas las consideradas posteriormente); d) inversiones contabilizadas de
acuerdo al método de la participacion, e) inventarios; f) deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar; g) efectivo y otros medios liquidos equivalentes; h)
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar; i) activos y pasivos de naturaleza
fiscal; j) provisiones; k) pasivos no corrientes con intereses; |) intereses minoritarios
y m) capital emitido y reservas.

Como podemos observar, el andlisis de las partidas a considerar incorpora no
s6lo el caso de presentacidén de cuentas anuales individualizadas sino también en el
caso de informacion consolidada. La sociedad podra incorporar nuevas partidas, asi
como desarrollar las ya mencionadas atendiendo a la naturaleza de la empresa y de
sus transacciones, la funcionalidad de los distintos componentes, o incluso, como
afirma el parrafo 71, cuando se utilicen diferentes criterios de valoracion, de acuerdo
a lo establecido en los distintos pronunciamientos.

Ademas, bien dentro del balance, o en las notas a los estados financieros, las
sociedades deben presentar subdivisiones de las distintas partidas, atendiendo a lo
mencionado anteriormente y a las exigencias de las distintas normas
internacionales, diferenciando en cualquier caso los activos y pasivos existentes
frente a la sociedad matriz, sociedades filiales y asociadas. Asi se estableceran
subdivisiones en activos fijos (NIC 16), cuentas a cobrar, inventarios (NIC 2),
provisiones y cuentas de capital y reservas.

Como aspecto particular, referido a la cuantia y composicion del capital y
reservas de la sociedad, en el parrafo 74 se delimita la informacién a ofrecer y que
principalmente se refiere a la informacion sobre composiciéon y variaciones en el
capital, acciones propias y en poder de filiales, derechos pertenecientes a las
acciones, composicion de las reservas, o propuestas de pago de dividendos.

El estado de resultados

De acuerdo con la definicion de ingresos y gastos expresada en el marco
conceptual, dentro del estado de resultados se exige presentar, al menos, las
siguientes lineas de informacion (parrafo 75): a) ingresos; b) resultado de las
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actividades operativas; c) gastos financieros; d) participacién en resultados de
empresas asociadas y de gestion conjunta que se contabilicen por el método de la
participacion; e) gasto por impuestos; f) resultado de actividades ordinarias; g)
resultados extraordinarios; h) intereses minoritarios e i) resultado neto del periodo.
De igual forma se debe atender a las normas publicadas para la presentacion de
nuevas partidas o el desglose de las ya existentes cuando asi sea requerido.

La presentacion de los gastos en la cuenta de resultados puede realizarse de dos
formas: de acuerdo con una clasificacion de los mismos por naturaleza o segun la
funcion desarrollada dentro de la estructura empresarial.

La clasificacion por naturaleza implica la ordenacién de los gastos de acuerdo
con su significacion y asi se distingue, a titulo de ejemplo, entre consumos de
materias primas y otros materiales, gastos por depreciacién, gastos de personal,
publicidad, etc. Recomendado especialmente para las pequefias empresas (parrafo
80), por su simplicidad, s6lo es matizable en cuanto a la consideracion de las
variaciones de inventarios, donde la norma especifica claramente que, aun cuando
figuren dentro del apartado de ingresos, en modo alguno pueden ser considerados
como tales.

La segunda alternativa, denominada clasificacion funcional o método del coste de
ventas, constituye una vision a juicio del IASB mas relevante que la anterior, aun
cuando la imputacién de los gastos a las funciones puede contener aspectos mas
arbitrarios. En esta clasificacion la estructura de la cuenta de resultados distinguira
el margen bruto (diferencia entre ventas y coste de ventas), otros ingresos
operativos, gastos de distribuciéon, gastos de administracion y otros gastos
operativos. Finalmente, el parrafo 83 estipula que, cuando las sociedades presenten
clasificacion de los gastos de forma funcional, también deben presentar informacion
por naturaleza, al menos de los gastos referidos a depreciaciones, amortizaciones y
personal.

Adicionalmente, en el parrafo 85 se exige la presentacion, bien en el estado de
resultados o en las notas a los estados financieros, de las ganancias por accion,
calculadas de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad n°
33.

El tratamiento de las partidas no ordinarias de la cuenta de resultados es objeto
de estudio por la Norma Internacional de Contabilidad n° 8, revisada en 1993 y que
trata de “Ganancia o pérdida neta del periodo, errores fundamentales y cambios en
las politicas contables”.

En ella las partidas extraordinarias son definidas, por exclusién, como aquellas
gue no se pueden calificar como ordinarias, entendiendo por éstas: “todas las que la
empresa emprende como parte de su comercio habitual, asi como esas otras en
que la empresa se implica porque surgen, se derivan o son una consecuencia de
aquellas”. Su presentacion se realizara dentro del estado de resultados, con
posterioridad al resultado de actividades ordinarias y netas de impuestos,
desglosando, bien en el estado de resultados o en las notas a los estados
financieros, cada una de las partidas que forman parte del resultado extraordinario.
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Ademas de los resultados extraordinarios, la norma anteriormente mencionada
hace referencia a otros conceptos que pueden considerarse o no parte integrante
del resultado del periodo:

S Los cambios en estimaciones contables deben afectar al
resultado del periodo en que se realiza la nueva estimacion, si ésta
afecta tan sdlo a un periodo, o al actual y sucesivos si ademas tiene
repercusiones sobre periodos futuros. La presentacion se realizara,
dentro del estado de resultados, en la misma partida que dio lugar a
la estimacion.

SEn el caso de existencia de errores fundamentales referidos a
periodos anteriores se recomienda la realizacion de ajustes en las
ganancias retenidas, presentando a efectos comparativos la
informacion financiera de periodos anteriores como si tales errores
hubieran sido considerados en el periodo correspondiente.
Alternativamente se admite la correccidn del error en los resultados
del periodo actual, si bien se hace necesaria la diferenciacion del
efecto sobre ejercicios anteriores de la parte que afecta al periodo
objeto de informacioén. Un error fundamental es formalmente definido
como “los que, habiendo sido descubiertos en el periodo corriente,
resultan de una importancia tal que hacen que los estados
financieros de uno o mas periodos anteriores no puedan ser
considerados fidedignos tal como fueron emitidos en su momento”.

sSimilar tratamiento alternativo es el que las normas plantean
para la consideraciéon de los cambios en politicas contables como
consecuencia de adaptar la informaciéon a nuevos requerimientos,
como consecuencia de la publicacién de nuevas normas, o cuando
muestren una informacién mas relevante o fiable de los sucesos y
transacciones empresariales. Las normas definiran, en el caso de
cambios, si la aplicacién de los nuevos criterios debe hacerse de
forma prospectiva (es decir, tan sélo a las nuevas operaciones que
tengan lugar desde la publicacion de la norma), o retrospectiva,
afectando entonces a las operaciones de ejercicios anteriores cuyo
tratamiento contable estuviera en desacuerdo con las nuevas
estipulaciones. En este caso, se permite la consideracion de los
efectos del cambio, bien en las ganancias retenidas de ejercicios
anteriores, modificando las mismas en el efecto del nuevo
tratamiento, o alternativamente, cuando sea imposible determinar
razonablemente los ajustes a realizar en periodos anteriores,
mediante su inclusion en la ganancia neta del periodo, incorporando
informacion que permita distinguir el efecto de dichos cambios en el
periodo actual y en los anteriores.
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Estado de cambios en el neto patrimonial

Al igual que establece el FASB en su definicion de marco conceptual, el IASB
entiende necesaria la presentacion, ademas de la cuenta de resultados, de un
estado que muestre las variaciones que tienen lugar dentro de los fondos propios de
la sociedad y que vienen determinadas por tres grandes apartados: resultados del
periodo incorporados a la cuenta de resultados, otras variaciones patrimoniales que
se reflejan, de acuerdo con lo establecido en las normas internacionales,
directamente sobre el neto y, finalmente, variaciones que tienen su origen en
aportaciones o pagos a los accionistas.

En este sentido, en el parrafo 86 se establece que las sociedades deben
presentar como un componente separado de los estados financieros un informe
donde se muestren:

SEl resultado neto del periodo

sCada concepto de ganancia o pérdida, gastos o ingresos que, de acuerdo
con los establecido en otras normas, deban reflejarse directamente sobre el
neto, y

SEIl efecto acumulado de cambios en politicas contables y correccion de
errores fundamentales tal y como establece la NIC n° 8.

Adicionalmente se presentara, bien dentro del estado o en las notas a los estados
financieros, el detalle de las transacciones con los propietarios (aportaciones,
dividendos, etc), el balance de las pérdidas y ganancias acumuladas al principio del
periodo, las ocurridas durante el mismo, y la situacién final y, finalmente, una
conciliacion entre la cuantia existente al principio del periodo para cada concepto
patrimonial y movimientos existentes en cada concepto de capital, reservas o primas
de emision.

Estado de flujos de tesoreria

La norma internacional hace referencia a otra norma, la n°® 7, “Estado de flujos de
tesoreria”, respecto a la presentacion de este estado. Esta disposicion fue revisada
en 1992, estableciendo como fecha de implantaciéon aquellos ejercicios cuyo inicio
fue el 1 de enero de 1994 o posterior. En ella, y en una estructura muy similar a la
definida por el FASB, se definen dos conceptos: efectivo y equivalentes de efectivo
y tres tipos de actividades: operativas, de inversion y de financiacion.

Por efectivo se entiende “tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista”,
mientras que se entiende por equivalente : “las inversiones a corto plazo de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor”. La idea de
inmediata convertibilidad la entiende como la capacidad de atender compromisos a
corto plazo, citando como referencia el plazo maximo de tres meses.
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La informaciéon sobre movimientos de efectivo se presentara, en la forma que la
sociedad estime mas adecuada, dividida en tres tipos de actividades: operativas, de
inversion y de financiacion.

Las actividades operativas son entendidas como “aquellas que constituyen la
principal fuente de ingresos de la empresa, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas de inversion o financiacion”.

Una actividad es considerada de inversién cuando se refiere a la “adquisicion y
enajenacion de activos a largo plazo, asi como otras inversiones no incluidas en el
efectivo o equivalentes a efectivo”.

Por actividades de financiacion se entienden “aquellas actividades que producen
cambios en el tamafo y composicion del capital en acciones y de los préstamos
tomados por parte de la empresa”.

La presentacion de la informacién sobre las actividades operativas se realiza
siguiendo uno de dos meétodos propuestos: el meétodo directo o el indirecto.
Mediante el primero se presentan tal cual los cobros y pagos del periodo. Por el
meétodo indirecto, sin embargo, “se comienza presentando la ganancia o pérdida en
términos netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y acumulaciones (o devengos)
que son la causa de cobros y pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las
partidas de pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones
clasificadas como de inversién o financiacion”. En lo que se refiere a las actividades
de inversiéon y financiacion, el método de presentacion sera el directo, si bien se
permite que ciertas partidas, como los cobros y pagos por cuenta de clientes, o
aquellos procedentes de partidas cuya rotacion es elevada, sean presentados en
términos netos.

Finalmente, la norma establece determinados criterios de presentacion de cierta
informacion especifica, como es la referida a los flujos de tesoreria en moneda
extranjera (utilizacion del tipo de cambio existente en la fecha en que se realiza
cada flujo), operaciones extraordinarias (que deben ser reclasificadas en una de las
tres categorias consideradas), intereses y dividendos, impuesto sobre beneficios
(normalmente considerado como actividad de operacion), inversiones en sociedades
dependientes y asociadas, adquisicion de unidades de negocio y transacciones no
monetarias (a excluir dentro de este estado).

Notas a los estados financieros

Como complemento final a la norma sobre presentacion de estados financieros,
el IASB incluye un apartado donde presenta la informacion a incluir como
complemento a los estados definidos anteriormente, y en la que se incluiran los
siguientes tres apartados:
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sInformacion sobre las bases de presentacion de los estados financieros,
politicas contables aplicadas en transacciones y sucesos significativos. En
este sentido, en el parrafo 97 se definen los requerimientos para la
presentacion de este apartado, para, a continuacién, definir hasta un total de
20 apartados sobre los que presentar dicha informacion.

sInformacion requerida por normas internacionales y que no es incluida en
ningun otro estado.

sInformacion adicional no presentada en otros estados financieros pero
necesaria para una correcta interpretacion de ellos.

Deben incluirse referencias a las notas dentro de los estados financieros, y su
presentacion debe conducir a un mejor entendimiento por parte del usuario de los
estados financieros, facilitando la comparacion con otras compaiias, por lo que el
IASB sefala la importancia del orden en que la informacion es presentada

En definitiva, como podemos observar, en comparacion con la normativa
establecida por el Financial Accounting Standards Board, la normativa del IASB
supone una mayor concrecidn respecto al contenido de la informacion a incluir
dentro de los estados financieros, aun manteniendo un contenido muy similar.

La politica del IASB en este sentido, supone un estado intermedio entre los
paises con una regulacion a nuestro juicio demasiado formalista (como ocurre en
algunos paises europeos que analizaremos posteriormente), frente a aquellos
donde la norma se limita a definir unos criterios generales de presentacion donde es
la propia practica empresarial la que define y concreta de forma mucho mas precisa
la informacion a incorporar, tanto en forma como principalmente en contenido.
Afortunadamente consideramos que las principales diferencias se centran en el
primer apartado, siendo bastante coincidente el segundo.

2.2.2. Informacion financiera intermedia. NIC n° 34.

Siguiendo las politicas marcadas dentro de la regulacién contable internacional, y
por causas ya mencionadas, el International Accounting Standards Committee
aprobo, en febrero de 1998, la norma internacional n°® 34 sobre “Informacién
Financiera Intermedia”, y cuya entrada en vigor se produce para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 1999.

En esta norma se define el concepto de informacién financiera intermedia como
“toda informacion financiera que contenga, o bien un conjunto de estados
financieros completos (tales como los que se describen en la NIC 1, Presentacién
de Estados Financieros), o bien un conjunto de estados financieros condensados
(tal y como se describe en esta norma) para un periodo intermedio”.

Al entender que la informacion intermedia se encuentra ligada a los
requerimientos de informacion que establecen las sociedades de valores u otros
organismos para las sociedades cotizadas, deja en manos de estas instituciones la
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definicion de la obligatoriedad y periodicidad en la presentacién. En todo caso la
recomendaciéon incorporada establece la necesidad de ofrecer una informacién
como minimo semestral y presentarla con un retardo no mayor de 60 dias.

La informacion a presentar recoge, como minimo, los estados financieros
definidos en la NIC 1 (es decir, balance de situacion, cuenta de resultados, estado
de variaciones en el neto patrimonial, estado de flujos de tesoreria y notas
explicativas), si bien admite su presentacion en un formato que denominan
condensado y donde se incluiran, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 10,
“cada uno de los grandes grupos de partidas y subtotales que hayan sido incluidos
en los estados financieros anuales mas recientes, asi como las notas explicativas
seleccionadas que se exigen en esta norma”. Ademas debe presentarse dentro de
la cuenta de resultados, completa o condensada, el beneficio por accién, de
acuerdo con lo establecido en la NIC n° 33.

La norma define de forma precisa qué debe ser incluido dentro de las notas
explicativas, donde se incluiran, ademas de las politicas contables aplicadas y otras
explicaciones, un detalle de ingresos y resultados de los distintos segmentos de
negocio, y el efecto de cambios en la composicion de la empresa durante el periodo
intermedio.

En lo referente a la presentacion de informacién comparada, en el parrafo 20 se
establecen los requisitos temporales de presentacion de los distintos estados
financieros:

SEl balance de situacion se realizara a fecha de cierre del periodo
intermedio, presentado informaciéon comparada respecto al final del periodo
contable anual anterior.

SLa cuenta de resultados se referira al periodo intermedio objeto de
informacion y al acumulado desde el inicio del periodo contable anual, junto
con informacion comparada referida a los mismos periodos del ejercicio
anterior.

SEl tercero de los estados, el de cambios en el patrimonio neto, presentara
informacion referida a las variaciones producidas desde el comienzo del
periodo contable, junto con informacidn comparada respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

SEl estado de flujos de efectivo presentara informacion acumulada desde
el inicio del periodo contable, junto con informacion referida al mismo periodo
del ejercicio anterior.

SEn el caso de empresas con actividad estacional importante, se aconseja
que presenten informacion comparada referida a los doce ultimos meses
anteriores a la fecha de presentacion intermedia.

Finalmente, la norma hace referencia al tratamiento, dentro de la informacion
intermedia, de diversas partidas cuyo reconocimiento y medida puede ocasionar
problemas, cual es el caso de las partidas a considerar dentro de la informacién
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relevante (determinacién de la importancia relativa), ingresos estacionales, costes
no uniformes durante el ejercicio, estimaciones o ajustes en la informacion de
periodos intermedios anteriores.

2.2.3. Informacion financiera segmentada. NIC n°® 14.

Aun cuando la versién inicial de la norma internacional sobre informacion
financiera segmentada data de 1994, en 1997 se realiza una importante revision que
da como resultado la norma actualmente en vigor, aplicable a los ejercicios iniciados
desde el 1 de julio de 1998.

La norma es de aplicacion a todas aquellas sociedades con titulos cotizados en
un mercado publico (de capital o de deuda), o que pretendan dicha cotizacion,
siendo su aplicabilidad voluntaria para el resto de sociedades. Afecta a la totalidad
de estados financieros definidos anteriormente, y en su formato consolidado si asi
se presenta la informacion.

Al igual que se establece en la normativa del FASB, se distingue entre el
concepto de segmento del negocio y segmento geografico, ofreciendo en ambos
casos una delimitacion a nuestro juicio mucho mas precisa.

Por segmento del negocio se entiende “un componente identificable de la
empresa, encargado de suministrar un unico producto o servicio, o bien un conjunto
de ellos que se encuentran relacionados, y que se caracteriza por estar sometido a
riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos del negocio dentro de la misma empresa”. Entre otros factores que
permiten distinguir unos segmentos de otros, la norma cita la naturaleza de los
productos o servicios, de los procesos de produccion, el tipo o categoria de cliente
de los distintos productos, métodos de distribucion o el entorno regulador en el que
opera la empresa. Un segmento del negocio no incluira productos netamente
diferentes, bien por su riesgo o por su rendimiento, que puedan distorsionar la
informacion ofrecida.

Por su parte, un segmento geografico es “un componente identificable de la
empresa, encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno
econdmico especifico, y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y
rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes
operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes”. Como factores
diferenciadores se indican la similitud de condiciones econdmicas o politicas,
relaciones entre operaciones de distintas areas geograficas, proximidad de
actividades, riesgos asociados a operar en determinadas areas, regulaciones sobre
control de cambios o riesgos de cambio subyacentes. En la consideracién de los
sectores geograficos, la norma incide en la necesidad de diferenciar, en funciéon de
su importancia, entre los sectores geograficos donde la entidad tiene sus principales
activos (desarrolla sus procesos productivos), o desarrolla sus principales
operaciones (clientes), y teniendo en cuenta las caracteristicas de las distintas areas
que componen cada uno de ellos.
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La obligatoriedad de informacién segmentada recae, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo 35, sobre aquellos segmentos en los que la mayor parte de
sus ventas procedan de clientes externos y ademas sus ingresos supongan un 10%
o mas del total de ingresos de la empresa (internos y externos), su resultado sea
superior o igual al 10% del resultado total (ganancia o pérdida), o, finalmente, el total
de activos sea igual o superior al 10% de los activos de todos los segmentos. En
cuanto a los segmentos utilizados con fines de informacién interna éstos pueden
combinarse para ofrecer la informacion, e incluso, referido a cierto tipo de negocios
con estructuras verticales, se aconseja la presentacion de informacién segmentada
combinando los segmentos sobre los que se desarrollan operaciones de
compraventa interna.

La norma define los conceptos de ingreso, gasto, activo y pasivo aplicable a cada
segmento, destacando, dentro de los determinantes del resultado, la exclusion
(salvo ciertas excepciones), de las partidas extraordinarias, gastos o ingresos de
caracter financiero, resultados procedentes de la enajenacion de inversiones,
rescate o amortizacion de deudas, gasto por impuestos sobre beneficios o gastos
generales de administracion. De igual forma, los activos y pasivos a incluir dentro de
cada segmento seran aquellos directamente atribuibles a cada uno de ellos de
acuerdo con su actividad, o aquellos imputados en funciéon de un criterio razonable
de reparto.

En cuanto a la eleccion entre presentar informacidén de acuerdo con segmentos
de negocio o geograficos, se establece la consideracion de informacion segmentada
principal (referida al aspecto mas relevante del negocio) e informacidon secundaria
(elaborada de acuerdo al criterio de segmentacion alternativo). La consideracion
estara relacionada principalmente con la estructura organizativa de la entidad,
distinguiendo la propia norma entre la informacion a presentar en un caso u otro.

En lo referente a los segmentos principales la informacién a presentar incluira:

singresos de cada uno de los segmentos, separando los de ventas a
clientes externos de los procedentes de operaciones internas con otros
segmentos

SResultado de cada uno de los segmentos. Ademas se incluiran otros
margenes o cifras de coste siempre que sea posible su calculo (coste de
ventas, resultado ordinario del segmento, etc.)

SValor en libros de los activos del segmento, asi como los pasivos
correspondientes.

sCoste incurrido en la adquisicion de activos durante el periodo.
sGasto por depreciacién y amortizacion de activos del segmento.

sSe recomienda la presentacion de informacion correspondiente a las
distintas partidas de ingresos y gastos de los segmentos.
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SGastos, distintos de la amortizacion y depreciacion, que no han supuesto
salida de efectivo.

sDe acuerdo con lo establecido en la NIC n° 7, se aconseja la
presentacion de un estado de flujos de efectivo referido al segmento, con
indicacion, ademas de lo establecido anteriormente, de las partidas de
ingreso que no se hayan correspondido con movimientos de efectivo.

sCifra agregada de participacién en ganancias o pérdidas de empresas
asociadas y que se incorporen por el método de la participacion, siempre que
sen directamente relacionadas con el segmento correspondiente. Ademas se
incluira el importe agregado de tales participaciones.

sConciliaciéon entre la informacién ofrecida por cada segmento y la
informacion agregada que aparece en los estados financieros individuales o
consolidados.

Dependiendo de que el criterio principal se corresponda con informacion
procedente de segmentos de negocio, 0 bien por areas geograficas, se establece la
informacion a presentar de forma secundaria sobre el segmento alternativo.

En el primer caso, es decir, si constituye informacién principal la referente a
segmentos del negocio, las empresas deberan informar con caracter secundario de
las siguientes partidas:

S Ingresos procedentes de clientes externos, determinados por area
geografica, siempre que supongan un 10% o mas de las ventas externas
totales de la empresa.

S Valor en libros del total de activos del segmento, para cada segmento
geografico que suponga un importe superior al 10% del valor agregado para
los segmentos de este tipo.

S Coste total incurrido en la adquisicion de activos del segmento,
siempre que supongan al menos el 10% de los activos totales asignados a
los segmentos geograficos.

En el caso de que la informacién principal se refiera a los segmentos geograficos,
la informacion secundaria a incluir comprendera los ingresos de cada segmento (de
negocio) por ventas a clientes externos, valor total en libros de los activos del
segmento y coste total incurrido en la adquisicion de activos.

Ademas, en el caso de que la informacidén principal haga referencia a segmentos
geograficos, y, dado que, sobre ellos, se admite la doble consideracion de
caracterizarlos en funcion de la localizacion de activos o de clientes, se establece la
necesidad de ofrecer informacion, en caso de discrepancias en la localizaciéon de
clientes y activos, sobre el criterio no seguido en la determinacion geografica, bien
referido a los ingresos por ventas (si el criterio principal establecido hace referencia
a la segmentacion geografica por localizacién de activos), o referida al valor en
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libros de activos segmentados y coste de la inversion, en caso de segmentacion
geografica por localizacion de clientes.

Finalmente, la norma establece otros requisitos de informacion a presentar, de
donde destacamos fundamentalmente la necesidad de hacer referencia a la
presentacion de las bases para la determinacion de los precios de transferencia o
los cambios en las politicas contables de la empresa que se hayan producido, de
acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad n° 8. De igual
forma, la informacién debe ser presentada en términos comparativos con el ejercicio
anterior, por lo que debe realizarse la homogeneizacion oportuna de la informacion.

3. LAS NORMAS INTERNACIONALES PARA LA INFORMACION
FINANCIERA

3.1. La adaptacion de la Union Europea a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC/NIFF)

El Reglamento del Parlamento Europeo del Consejo relativo a la aplicacion y
adopcion de las NIC obliga, de forma automatica y sin necesidad de modificar la
normativa de los Estados miembros, a elaborar las cuentas consolidadas de algunas
empresas con arreglo a las Normas Internacionales de Contabilidad; las empresas
que estaran obligadas son aquellas cuyos valores se admiten a cotizacién en un
mercado regulado o cuyos valores se ofrecen al publico con vistas a su admisién a
cotizacion en mercados regulados.

Ahora bien, junto a esta obligacion, el Reglamento establece que los Estados
miembros pueden permitir o exigir la aplicacién de las NIC a las cuentas individuales
de estas empresas cotizadas, incluso al resto de las empresas, tanto en sus cuentas
consolidadas como individuales. Las posibilidades que tienen los Estados miembros
son amplias y se pueden agrupar en las siguientes posiciones en funcion de la
amplitud de aplicacion de las NIC [Bolufer, 2002, 229]:

- Posicibn minima y obligatoria de aplicacion de las NIC. Sdlo se
aplicarian para las cuentas consolidadas de las empresas europeas con
cotizacién bursatil o cuyos valores se ofrecen al publico con vistas a su
admision a cotizacion.

- Posicidn maxima de aplicaciéon de las NIC. Todas las empresas del
Estado miembro que tomara esta decisién elaborarian las cuentas anuales,
tanto las individuales como las consolidadas, con arreglo a las Normas
Internacionales (unidad de la normativa contable).

- Posicion mixta separando las empresas cotizadas de las no cotizadas.
Se aplicarian las NIC a las cuentas anuales individuales y consolidadas a
las empresas cotizadas y en el caso de las empresas no cotizadas
seguirian las normas contables especificas del Estado miembro.
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- Posicion razonable. Aplicar las NIC en los estados financieros
consolidadas de todas las empresas y la normativa contable del pais
concreto para las cuentas individuales.

En cualquier caso, tendria que procederse a una revision de nuestro derecho
contable con el fin de recoger las diversas opciones y planteamientos que existen en
las NIC, compatibles con las Directivas, pero que no estan establecidas en nuestra
regulacion contable, lo que llevara a modificaciones desde el Cédigo de Comercio,
hasta las Resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

En este sentido, la Comisiéon de Expertos destaca en el Libro Blanco para la
reforma de la contabilidad en Espafa, que la incorporacién de las normas
internacionales puede hacerse de dos formas [ICAC, 2002, 85]:

- De forma directa, aceptandolas integramente como normativa positiva
aplicable en Espafa, haciendo extensivo el régimen previsto en el
Reglamento Europeo sobre aplicacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad para las cuentas anuales consolidadas de los grupos
cotizados en mercados europeos regulados.

- De forma indirecta, aceptando los principios generales de manera
gradual, junto con la conveniente reforma del Derecho contable, con la
finalidad de modificar la normativa existente en Espafa, siguiendo las
pautas marcadas por las NIC y sus Interpretaciones.

El proceso de adaptacion a las Normas Internacionales de Contabilidad no es un
mero ejercicio de redenominacion de los estados financieros de un grupo de
sociedades. El objetivo final consiste en conseguir una mayor transparencia, para lo
cual la empresa proporcionara mas informacion, con mayor frecuencia y en un
tiempo determinado.

El proceso de adaptacion a las Normas Internacionales de Contabilidad no sera
en toda su extension, un mero ejercicio de cumplimiento. Los mercados estan
solicitando a las empresas informacién progresivamente mas compleja y fiable y
esta informacién la quieren obtener cada vez mas rapido y a tiempo. Es un cambio
fundamental en la forma en que una empresa se medira y valorara a si misma, asi
como en la forma en que informara sobre si misma a sus usuarios externos, lo cual
redundara en una mejor informacién para la toma de decisiones y en una mayor
transparencia con los diferentes usuarios de la informacion de la empresa.

La consecucién de una mayor transparencia se realizara, por tanto, mediante®:

* Ver: http://www.ifrs2005.com

26


http://www.ifrs2005.com/

- Mas informacion. La informacién que se obtenga y que se utiliza para
gestionar el negocio debe encontrarse apropiadamente segmentada, ser
comprensible y comparable. Ademas se necesitara mas informacion
prospectiva y mayor detalle de la informacion, tanto financiera como no
financiera.

- Con mas frecuencia. La toma de decisiones tanto por los gestores
como por los inversores necesita informaciéon con mayor periodicidad. Las
empresas deben estar preparadas para satisfacer esta necesidad anual,
semestral, trimestral o incluso mensualmente.

- A tiempo. Disponer y facilitar informacion critica a tiempo, de manera
rapida y fiable, mediante el uso de la tecnologia de la informacion y la
comunicacién. El proceso de adaptacion afectara, por tanto, a la
comunicacion con los usuarios, a los procesos de informacién financiera
interna y externa, a los indicadores de gestion y a las necesidades de
formacion de la empresa. Esto hara necesaria la involucracion de los
principales departamentos de la compafia (departamento economico-
financiero, departamento de informatica, departamento de recursos
humanos y departamento de marketing y comunicacion). Precisamente por
la magnitud de este proceso, se requiere la involucracién de la direccion
general, financiera y de operaciones, asi como un alto grado de
comunicacién con la misma.

En el proceso de adaptacion tendran que participar practicamente la totalidad de
los departamentos de su empresa, ya que los cambios incidiran en:

La contabilidad y la informacion.

La comunicacion financiera.

Los contratos que incluyan magnitudes contables.

Los indicadores de gestion.

La formacion.

Los sistemas de informacion.

Es probable que la adaptacién a las Normas Internacionales de Contabilidad exija
asimismo, que los departamentos de operaciones recojan y analicen informacion
adicional que no se utilizaba previamente en los procesos de generacion de
informacion financiera. Por tanto, es importante que todos los departamentos sean
conscientes del proceso de adaptacion y entiendan la importancia y el alcance de un
cambio fundamental en la forma en que su empresa medira sus resultados y se
presentara al mundo exterior. En consecuencia, debe abordarse como un proceso
global de conversion, con la necesaria involucracion continuada de la Direccion.

Aparte de la necesidad de cumplimiento, este cambio conlleva una oportunidad.
Es el momento de redefinir la visién de la empresa en relacién con la comunicacion
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de informacién financiera y no financiera. Es el momento de alinear la informacién
financiera externa y la informacidn de gestion interna y de establecer medidas e
indicadores de desarrollo consistentes entre si.

Se ha desarrollado un enfoque de adaptacion basado en identificar los procesos
clave que tienen lugar en dicha adaptacion, que estan relacionados entre ellos y con
los que se puede trabajar al mismo tiempo. Tanto si lo Unico que se necesita es
implantar una nueva norma en concreto, como si se esta en la fase inicial de
plantearse las Normas Internacionales de Contabilidad en su conjunto, los aspectos
determinantes de una posible metodologia, distinguen cuatro fases®:

1. La fase de diagndstico, que tendria lugar durante el primer afo del
proceso de conversion, permitiria dimensionar el impacto del cambio y se
centraria en el establecimiento de un equipo responsable del proyecto, con
definicion de las prioridades, alcance y calendario del proyecto. Asimismo, se
realizaria un diagnéstico inicial consistente en la determinacion de las
principales diferencias entre las normas contables utilizadas por la compafiia
hasta el momento y las normas internacionales, asi como una evaluacién
preliminar de los impactos que dichas diferencias tendrian, con identificacion
de diferentes alternativas, en el caso de que las hubiera.

Esta etapa concluiria con la preparacion de unos estados financieros
proforma del ejercicio corriente que cuantifiquen los efectos en escenarios
alternativos. Incluiria también una primera identificacién de las implicaciones
no estrictamente contables, en particular desde la perspectiva de la toma de
decisiones interna y del reporting externo (financiero y no financiero).

2. La fase de preparacion se llevaria a cabo a continuacion, dependiendo
su duracion de la dimension o impacto del cambio. En esta etapa se
profundizaria, para cada linea de negocio, en el impacto que tendria la
adaptaciéon a las NIC/NIIF (Normas Internacionales de Contabilidad) en los
procesos de informacion interna e informacién de gestion, en los indicadores
de gestion (tanto financieros como no financieros) y en su caso en los
sistemas informaticos. Esta fase permitira identificar oportunidades de mejora
como la alineacién de los procesos de informacién interna y externa y su
integracion, asi como la elaboracion o actualizacion del manual de
procedimientos y politicas contables del grupo. Durante la fase de
preparacion debe también definirse y desarrollarse el programa de formacion
y construir la estrategia de comunicacién interna y externa adecuada al
cambio que se va a realizar.

4 Metodologia elaborada por Via IFRS 2005 consistente en un espacio de informacién y conocimiento
de los profesionales de Arthur Andersen S.L. para acompanar a las empresas espafolas en el

proceso de adaptacion a las Normas Internacionales de Contabilidad [http://www.ifrs2005.com].
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3. La fase de adaptacion consiste en llevar a cabo todas las medidas
identificadas y analizadas previamente, adaptando los procesos, convirtiendo
y distribuyendo estados financieros preparados con criterios NIC e
implementando la estrategia de comunicacion en relacion con este cambio.

4. La fase de mantenimiento se corresponde con la necesidad de estar
informados y ser capaces de asimilar los cambios que se producen en la
normativa contable internacional, por el impacto que su desarrollo futuro
puede tener en la organizacion.

Durante los ultimos afios estamos asistiendo a un proceso de globalizacion de la
economia, que ha supuesto la necesidad de las grandes compafiias de cotizar en
diferentes mercados financieros, con diferentes objetivos tales como: aumentar la
credibilidad en los mercados internacionales, incrementar la liquidez de los titulos en
esos mercados, abrir vias de adquisiciones, fusiones y alianzas en otros paises, etc.

Esta situacién actual de la globalizacién se ha encontrado con una falta de
armonizacion contable en el ambito internacional, que produce al usuario de la
informacion financiera problemas de interpretacién, dado que la imagen de la
situacion econdmico-financiera de una empresa es distinta en funcion de la diferente
normativa aplicada en cada pais. Se plantea por lo tanto, la necesidad de potenciar
el proceso armonizador, con la idea basica de favorecer la comparabilidad de la
informacion financiera de todas las empresas que actuan en el mismo mercado.

Como ya hemos visto en el apartado anterior, la Unién Europea plante6 este
problema emitiendo la Cuarta y Séptima Directiva, con la finalidad de lograr ese
acercamiento normativo. En los ultimos afios se ha debatido acerca de las
diferentes alternativas en la consecucién de la armonizacidon en materia contable
teniendo en cuenta la evolucion de los acontecimientos tanto dentro como fuera de
sus fronteras.

La Comunicacion de la Comision al Consejo y al Parlamento Europeo en junio de
2000, titulada: “La estrategia de la Unién Europea en materia de informacion
financiera: el camino a seguir”, recoge un nuevo impulso a este proceso, apostando
la adopcion del marco conceptual del IASB. Este documento propone que se exija a
todas las sociedades de la Unidn Europea admitidas a cotizaciéon, en mercados
regulados europeos, que elaboren, a partir del afio 2005, sus cuentas consolidadas
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad que establece el IASC.

En febrero de 2001 se hizo publica una propuesta de Reglamento del Parlamento
Europeo y del Consejo que supone la obligacién de introducir las NIC/NIIF en los
términos senalados, siendo de aplicacion obligatoria en todos los Estados miembros
desde su aprobacion. Con la finalidad de introducir las normas internacionales de
contabilidad en nuestro pais, el 16 de marzo de 2001, el Ministerio de Economia
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constituyé una comision de expertos, cuya mision fundamental se centré en la
elaboracion de un informe sobre la situacion actual de la contabilidad espafiola y
lineas basica para, en su caso, abordar la reforma, en la linea de extender las
normas internacionales de contabilidad que en principio, son obligatorias para
grupos cotizados, segun las exigencias europeas, a las cuentas consolidadas de
grupos que no coticen en Bolsa.

Los acontecimientos ya sefalados en la Unién Europea respecto de la busqueda
de la armonizacion contable, hicieron posible que se aprobara la Directiva
2001/65/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de diciembre de 2001
por la que se modifican las Directivas 78/660/CEE, 83/349/CEE y 86/635/CEE y del
Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a la aplicacion de
Normas Internacionales de Contabilidad.

El 12 de marzo de 2002, el Pleno del Parlamento Europeo respaldé con un voto
masivo la propuesta de la Comision de que todas las empresas con sede en la
Union Europea y que coticen en Bolsa apliquen, a partir de 2005, un sistema
contable unico para sus cuentas consolidadas aplicando las Normas Internacionales
de Contabilidad.

El objetivo es lograr un sistema contable unico en el ambito comunitario, que
permita a las compaiiias expresar sus cuentas anuales bajo unas normas comunes,
que seran las emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

De esta forma, se facilita la comparacion de balances y resultados entre
empresas de distintos Estados miembros de la UE, lo que ayudara, a su vez, a la
integracion de los mercados de capitales europeos. En principio, las compaiias
cotizadas que consoliden cuentas deberan aplicar las NIC/NIIF a partir de 2005. En
el caso de empresas que cotizan actualmente en otros mercados de valores fuera
de la UE (como Estados Unidos), la incorporacion de las NIC debera realizarse
unicamente a partir de 2007.

En cuanto al resto de las empresas, cada Estado miembro tiene capacidad para
decidir si les obliga a aplicar las pautas mundiales. En Espafa, el Ministerio de
Economia cred una comision de expertos, que debera elaborar un libro blanco de
contabilidad. En un principio se plante6 que el documento tendria que incluir un
conjunto de recomendaciones sobre la conveniencia de extender la aplicacion de las
NIC/NIIF a todo tipo de compafias cotizadas, aunque no consoliden cuentas; a
empresas de gran tamano, coticen o no, o incluso, a empresas de tamafio mediano
y pequefio, aunque con un menor grado de exigencias.
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En este sentido es interesante destacar los motivos por los cuales las Normas
Internacionales de Contabilidad son un buen referente para la armonizacion europea
[Gonzalo; Tua, 1988, 101]:

La actividad de la IASB.
La oportunidad de interés de los temas tratados.

El alto grado de difusién de sus normas.

La amplia participacion en los debates tendentes a su elaboracion.

- El interés que los profesionales, académicos e instituciones
econdmicas suelen deparar a sus pronunciamientos.

- El hecho de tratarse de una organizacion de caracter mundial.

- ElI compromiso de sus miembros de impulsar la aceptacion y respeto
de sus normas en todos los paises del mundo.

Todo ello hace que sea el intento mas serio y aceptable de normalizacion
contable mundial, cuyo producto final, las Normas Internacionales de Contabilidad
son verdaderas guias de la profesion contable en el ambito internacional.

La propuesta aprobada el 12 de marzo de 2002 por el Consejo Europeo, que
forma parte del plan comunitario de servicios financieros, apoya la aplicacion del
valor razonable o fair value a ciertos activos, lo que ha provocado las criticas de
algunos sectores como la banca.

El Consejo Europeo, también recientemente, aprobd el Reglamento de aplicacion
de Normas Internacionales de Contabilidad el 7 de junio de 2002. Dicho reglamento
requiere que las compafias cotizadas, incluyendo bancos y compafias de seguros,
preparen sus estados financieros consolidados con Normas Internacionales de
Contabilidad desde 2005. Los estados miembros de la Union Europea tendran la
potestad de extender los requisitos de este Reglamento a compafiias no cotizadas y
a los estados financieros individuales. Los Reglamentos europeos tienen fuerza de
ley, sin precisar su incorporacion a la legislacion nacional.

Se crea, asimismo, un nuevo mecanismo de asesoramiento para la aprobacion
de estandares adoptados por el IASB. Un Comité técnico contable se encargara de
proporcionar a la Comision el apoyo y la experiencia necesarios para evaluar las
Normas Internacionales de Contabilidad. La Comision se vera apoyada por el
European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG), un grupo de expertos
contables del sector privado de varios de los estados miembros, cuyos objetivo son:
servir de apoyo a las instituciones europeas, concretamente a la Comisién Europea,
y promover el conocimiento, la adopcion y el uso de unas normas contables de
caracter internacional, lo que exige realizar una labor activa principalmente en el
IASB, para determinar positivamente las elecciones contables hechas en este
organismo.
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La Comision de expertos de Espafia, ha elaborado el informe sobre la situacion
actual de la contabilidad en Espana y lineas basicas para abordar su reforma con el
subtitulo de: “Libro Blanco para la reforma de la contabilidad en Espafa”, fue
aprobado el 26 de junio de 2002, editado por el ICAC en julio de 2002 y presentado
oficialmente el 9 de septiembre de 2002. Ha sido la primera vez que desde la
Administracion Publica, se constituye una comision formada por representantes del
Sector Publico, asociaciones empresariales y profesionales, corporaciones
representativas de auditores, asociaciones académicas, entre otros.

En este sentido, resaltamos en las siguientes lineas las propuestas resumidas
del Libro Blanco, palabras de Gonzalo Angulo [2002, 234-238] y clasificadas en
diferentes apartados:

a) Seguimiento de las Normas Internacionales de Contabilidad

Se recomienda la necesidad de acercar la contabilidad a los estandares
internacionales aceptados en la Unién Europea, ya que representan el mas alto
nivel de exigencia y calidad para que sirvan de guias de la reforma de la
contabilidad y la informacién financiera de las empresas.

De la misma forma, se recomienda que se emprenda una reforma importante
de la normativa contable espafola para adaptar a las normas internacionales de
contabilidad, de manera que todas las empresas espafolas puedan elaborar una
informacion de calidad comparable entre si y equivalente a la informacion
elaborada por otras empresas europeas.

b) Marco conceptual

La filosofia contable que subyace en el modelo IASB esta fundamentada en
un marco conceptual basado en la nocidn de utilidad para la decision, teniendo
en cuenta la relevancia y fiabilidad de las cifras contables. De esta forma, los
elementos de los estados financieros y su valoracién, asi como el concepto de
mantenimiento del capital tiene una intenciéon fundamentalmente predictiva de la
informacion contable. De esta forma, los principios contables tradicionales tienen
que entenderse en una clave mas amplia.

c) Correlaciéon entre relevancia econémica de las empresas e
informacion

En la reforma se propone una correlacion entre tamafo o relevancia
econdmica de las empresas y el nivel de informacién contable. Asi mismo, se
recomienda el establecimiento de dos formatos adicionales a los dos ya
existentes (normal y abreviado):

- Un modelo simplificado para empresas mas pequefas. En este caso,
el registro es mas facil, de tal forma que los pequefos empresarios no
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encuentren un coste indebido en el mantenimiento de los registros
contables.

- Un modelo diferente para empresas cotizadas. En este modelo, el nivel
de informacién es mayor, en concreto el detalle de las notas de la Memoria,
y la segmentacion de la presentacion que sera la presentacion de los datos.

d) Reestructuracion de las normas juridicas reguladoras de la
contabilidad

En la reforma se recomienda una reestructuracion de las normas juridicas que
regulan la contabilidad y la presentaciéon de la informacion por parte de las
empresas. Para ello, se han de revisar los contenidos de ciertas leyes, como el
Caodigo de Comercio, ley de Sociedades Andnimas, etc.

e) Comité regulador de la contabilidad

La Comisién que ha elaborado el Libro Blanco propone la creacion de un
organo colegiado, al frente del cual estaria el Presidente del ICAC formado por
un numero igual de expertos procedentes de organismos publicos interesados en
la normalizacién contable (Comision Nacional del Mercado de Valores, Direccion
General de Seguros, Direccidon General de Tributos y Fondos de Pensiones,
Banco de Espanfa, Intervencion General de la Administracion del Estado e ICAC)
y de expertos procedentes del sector privado (auditores, elaboradores de la
informacion, analistas, académicos y otros profesionales), cuya labor seria
principalmente aprobar las normas que fueran a ser promulgadas por el ICAC,
asi como emitir informes para normas contables que se debieran aprobar en
otras instancias.

3.2. Contenidos y formatos de las Cuentas Anuales

En la normativa espafola actual existen dos formatos de presentacion de las
Cuentas anuales (normal y abreviado), que dependen de la dimensién de la
empresa, a parte de los formatos especificos para las cuentas consolidadas
obligatorias para las empresas dominantes.

Los formatos de las Cuentas anuales deben cumplir un minimo de normalizacion
para garantizar la comparabilidad y la comprensién siendo posible de esta forma,
posibilitar el desempefio de la labor de ciertos organismos como la Central de
Balances.

La Comisién recomienda que en la reforma se mantengan los estados financieros
del balance, cuenta de pérdidas y ganancias, modificando algunos aspectos de
dichos modelos para introducir mejoras, incorporando en la memoria ciertas
informaciones que analizaremos en este capitulo. Ademas de las mejoras de los
estados financieros actuales, la NIC 1 introduce dos nuevos estados que informan
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de los cambios del patrimonio neto y de los flujos de tesoreria. En este sentido, las
recomendaciones que realiza la Comision son las siguientes [ICAC, 2002]:

- Establecer un modelo uUnico de balance, que contenga una
clasificacion de activos y pasivos en circulantes, no circulantes, en funcion
del plazo habitual de los doce meses.

- Clasificar los componentes del estado de resultados por naturaleza,
como se esta haciendo actualmente, ahora bien una clasificacién funcional
aportaria mucha mas informacion, pero debido al alto coste que supondria
para las empresas un cambio de tal magnitud, se sigue recomendando la
clasificacion por naturaleza. En este sentido, seria recomendable que en la
reforma contable se estableciera un modelo para que se pudiera utilizar de
forma voluntaria y complementaria el estado de resultados clasificado
funcionalmente.

- Determinar una alternativa de las previstas en las NIC, respecto al
estado de cambios en el patrimonio neto.

- Fijar las partidas que deben presentarse en los estados principales, o
en su caso en las notas de la memoria.

Referente al contenido material de los formatos de cuentas anuales en la
actualidad podria ser mejorado con la finalidad de ofrecer una visidon completa de las
operaciones que realizan y de su situacion financiera y favorecer la comparabilidad.
Para ello, se proponen una serie de recomendaciones tanto para el formato de
balance como para la cuenta de resultados [ICAC, 2002]:

A) En relacion con los formatos del balance, se propone:

- Agrupar las partidas menos significativas para mostrar razonablemente
la posicién financiera de la empresa, dicha informacién se tendra que
reflejar en la memoria con el detalle de su naturaleza, saldo y movimientos.

- Unificar el criterio de presentacion de los formatos de los balances
publicos de entidades de crédito, empresas de servicios de inversion,
sociedades mixtas de cartera y entidades de capital riesgo.

- Clasificacién de las partidas en funcion de su naturaleza econdémica.
En este punto es interesante destacar la problematica existente en torno a
los gastos de constitucion y primer establecimiento, ya que la Subcomision
de Opciones considera que han de activarse al tener relaciéon con la
actividad futura de la empresa, mientras que la Subcomisién de Aspectos
Practicos defiende la postura de las NIC, en el sentido de considerarlos
como gastos del ejercicio en que se incurren, o como menores fondos
propios. Por lo que, sigue sin resolverse el dilema de la definicion clara y
concisa de este concepto tan polémico.

- Desglosar determinadas partidas en lineas independientes que hasta
ahora estaban agrupadas.
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- En las partidas que sufren depreciacion se recomienda mantener el
coste historico o valor equivalente, junto con las amortizaciones y
provisiones.

B) En relacion con los formatos de la cuenta de resultados.

- Se recomienda un formato de cuenta vertical, de tal forma que se
fueran formando los resultados a partir de la cifra de negocios, tal y como lo
establece la Cuarta Directiva.

- Clasificar los resultados en: resultados de la explotacién (o de las
operaciones), resultados financieros, resultados de las actividades
ordinarias, resultados extraordinarios y el resultado neto del ejercicio.

- Distinguir en el resultado de la explotacion como saldos intermedios el
valor de la produccion, el valor afiadido y el resultado bruto de la
explotacion, es decir, el resultado antes de intereses, impuestos y
dotaciones a las amortizaciones, deterioro y provisiones (EBITDA).

- Al introducir el criterio del valor razonable, seria conveniente habilitar
apartados especificos que recojan los cambios de valor que se llevan a la
cuenta de resultados, con denominacién propia, como por ejemplo,
‘cambios en el valor razonable”, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes.

3.3 Nuevos estados financieros que se proponen en la reforma de la
contabilidad en Espana

Por ultimo y como consecuencia de todo lo anterior, es necesario ofrecer
informacion sobre la conciliacion de los saldos de las partidas que forman parte del
patrimonio neto, con el detalle de las operaciones que lo han originado. Asi mismo
se hace necesario también incorporar un estado que refleje los flujos de efectivo que
han tenido lugar durante el ejercicio. Por lo tanto, estamos ante dos nuevos estados
financieros, como son:

1. Estado de cambios en el patrimonio neto.
2. Estado de flujos de tesoreria.

En este caso, es imprescindible tomar referencias de las NIC ya que son la base
de la reforma de la contabilidad en Espana, y en especial en estos dos estados
debido a su novedad.

1. Estado de cambios en el patrimonio neto

De la misma forma que establece el FASB en su definicidon de marco conceptual,
el IASB defiende la idea de la necesidad de la presentacion de un estado que refleje
las variaciones que tienen lugar dentro de los fondos propios y que vienen
determinadas por tres grandes apartados:

- Resultados del periodo incorporados a la cuenta de resultados.
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- Otras variaciones patrimoniales que se reflejan directamente en el
neto.

- Variaciones que tienen su origen en aportaciones o pagos a los
accionistas.

La referencia fundamental que vamos a analizar en este apartado es la NIC 1
(revisada en 1997): Presentacion de Estados Financieros, la cual deroga las
anteriores NIC 1: Revelacion de Politicas Contables, NIC 5: Informacion a Revelar
en los Estados Financieros y NIC 13: Presentacion de Activos y Pasivos Corrientes,
las cuales fueron aprobadas por el Consejo de la IASC en 1994.

La NIC 1 (parrafo 86) establece que la empresa debe presentar un estado como
un componente separado de los estados financieros que contenga:

- El resultado neto, ya sea ganancia o pérdida del periodo.

- Las partidas de gastos, ingresos, pérdidas o ganancias, que reflejen
directamente el patrimonio neto.

- El efecto acumulado de cambios en politicas contables y correccién de
errores fundamentales tal y como lo establece la NIC 8°.

La empresa debera presentar ademas la siguiente informacion, ya sea dentro del
estado de cambios en el patrimonio neto o en notas complementarias:

- Las operaciones de capital con propietarios y los beneficios
distribuidos a los mismos.

- El saldo del resultado acumulado al principio del periodo y en la fecha
de cierre del balance, asi como los movimientos de los mismos durante el
periodo.

- Conciliacion entre el importe en libros y situacion final de: capital
social, prima de emisién y reservas, informando por separado de cada
movimiento.

La NIC 1 ofrece dos alternativas para la elaboracion y presentacién del estado de
cambios en el patrimonio neto:

® La NIC 8 establece que todos los gastos e ingresos reconocidos en un periodo sean incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del mismo, a menos que alguna Norma Internacional de
Contabilidad exija o permita otro tratamiento. Debido a la importancia de la consideracién de todas
las ganancias y pérdidas al evaluar los cambios habidos en la posicion financiera de la empresa,
entre dos balances consecutivos, se exige la presentacion que muestre el origen y la totalidad de las
ganancias y pérdidas de la empresa, incluyendo las que se reconocen en el patrimonio neto

directamente [NIC 1, parrafo 88].
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- Elaborar un formato que represente cada cuenta en una columna,
donde se concilian los saldos iniciales y finales de cada partida del
patrimonio neto, incluyendo los seis apartados descritos anteriormente.

- Presentar un componente separado de los estados financieros que
contenga unicamente la informacion referente a los tres primeros
apartados. Respecto a los tres ultimos apartados se presentaran en notas
complementarias de los estados financieros.

Ante las alternativas que se presentan en la NIC 1, la Comisién recomenddé que
este estado debe recoger la totalidad del patrimonio al considerarse una informacion
basica, y que ademas deberia ser elaborado por todo tipo de empresas con
independencia de su dimensién y objeto social, unicamente teniendo en cuenta que
se ha de habilitar de la misma forma que el resto de los estados financieros un
formato normal y abreviado.

Por ultimo, es necesario ademas de toda la informacion ya detallada, que bien en
el propio estado contable o en notas complementarias, las empresas deben informar
sobre las reservas disponibles e indisponibles, cobrando gran importancia en las
cuentas consolidadas.

2. Estado de flujos de tesoreria

La NIC 1 hace referencia a la NIC 7: Estados de Flujo de Efectivo, puesto que
ésta ultima establece la presentacion de este nuevo estado financiero, asi como
otras informaciones necesarias para su elaboracion. La necesidad de la elaboracién
se centra fundamentalmente en la utilidad de suministrar a los usuarios una base
para la evaluacion de la capacidad que la empresa tiene para generar efectivo y
otros medios liquidos equivalentes, asi como las necesidades de la empresa para la
utilizacion de esos flujos de efectivo.

La NIC 7 que fue revisada en 1992, estara vigente para los estados financieros
que cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 1994, sustituyendo a
la anterior NIC 7: El Estado de Cambios en la Posicién Financiera (aprobada en julio
de 1977).

El objetivo del Estado de Flujo de Efectivo es suministrar informacion a los
usuarios de los estados financieros sobre la capacidad que tiene la empresa de
generar efectivo (caja y depdsitos bancarios a la vista) y equivalentes al efectivo
(inversiones a corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con
poco riesgo en cambios de valor), y ademas de las necesidades de liquidez.

Con el Estado de Flujo de Efectivo se pretende exigir a las empresas informacion
sobre los movimientos retrospectivos en el efectivo y equivalentes, realizar la
clasificacion de sus actividades en:
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- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos de la empresa. También se incluyen las
actividades que no sean de inversién o financiacion.

- Actividades de inversion: son actividades de adquisicion y
desapropiacion de activos a largo plazo, asi como otras inversiones que no
se incluyan en el efectivo y equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que provocan cambios en los
capitales propios y préstamos concedidos a la empresa.

Respecto a las ventajas de la informacién sobre flujos de efectivo, caben destacar
las siguientes [NIC 7, parrafos 4-5]:

- Suministra informacion que permite a los usuarios evaluar los cambios
en los activos netos de la empresa, su estructura financiera en el sentido de
liquidez y solvencia, y su capacidad para modificar los importes y fechas de
cobros y pagos con la finalidad de adaptarse a las circunstanicas y
oportunidades que se presenten.

- Evaluacién de la capacidad de la empresa de generar efectivo,
pudiendo desarrollar modelos para evaluar y comparar el valor presente de
los flujos netos de efectivo de diferentes empresas.

- Comparacion sobre el rendimiento de las operaciones entre las
empresas, ya que se utilizan los mismos sistemas contables.

- Comprobacion de la exactitud de evaluaciones pasadas respecto de
flujos futuros, pudiendo analizar la relacion entre rendimiento, flujos de
efectivo netos y el impacto de los cambios en los precios.

CLASIFICACION DE LAS ACTIVIDADES PARA ELABORAR EL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO

A) Actividades de operacién

Los flujos de tesoreria que provienen de las actividades ordinarias indican si la
empresa genera liquidez suficiente para reembolsar los préstamos, mantener la
capacidad de operacidon de la empresa, pagar dividendos y realizar nuevas
inversiones sin recurrir a fuentes externas de financiacion. Este tipo de actividades
constituyen la principal fuente de ingresos de la empresa, es decir determinan los
beneficios o pérdidas netas, excepto los derivados de enajenacion de inmovilizado
que se consideran de inversion, como son [NIC 7, parr. 14]:

a) Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios.

b) Cobros procedentes de derechos de patente, cuotas, comisiones y
otros ingresos.

c) Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios.
d) Pagos ay por cuenta de los empleados.
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e) Cobros y pagos de las empresas de seguros por primas y
prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las
polizas suscritas.

f) Pagos o devoluciones de impuestos sobre beneficios, excepto en el
caso que puedan clasificarse especificamente dentro de las
actividades de inversion o financiacion.

g) Cobros y pagos derivados de contratos de intermediacion u otros
acuerdos comerciales.

B) Actividades de inversion

Representan flujos que provienen de recursos econdémicos, tales como [NIC 7,
parr.16]:

a) Pagos por la adquisicion de inmovilizados material, inmaterial y otros
activos fijos, incluyendo los pagos relativos a los gastos de desarrollo
capitalizados y a trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado.

b) Cobros por enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y otros
activos fijos.

c) Pagos por la adquisicion de participaciones en el capital o instrumentos
de deuda emitidos por otras empresas, asi como inversiones en
empresas coparticipadas.

d) Cobros por venta y reembolso de participaciones en el capital o
instrumentos de deuda emitidos por otras empresas, asi como
inversiones en empresas coparticipadas.

e) Anticipos de caja y préstamos a terceros.
f) Cobros derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros.

g) Pagos derivados de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de
permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por
motivos de intermediacion u otros acuerdos comerciales habituales.

h) Cobros procedentes de contratos a plazo, a futuro, de opciones y de
permuta financiera, excepto cuando dichos contratos se mantienen por
motivos de intermediaciéon u otros acuerdos comerciales habituales.

C) Actividades de financiacion

La utilidad de este tercer tipo de actividades se centra en la prediccion de
necesidades de tesoreria para cubrir compromisos con los suministradores de
capital a la empresa, como son los siguientes [NIC 7, parr.17]:

a) Cobros procedentes de la emision de acciones u otros titulos de
capital.
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b) Pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la
empresa.

c) Cobros procedentes de la emision de obligaciones, préstamos, bonos,
cédulas hipotecarias y otros fondos tomados en préstamos, ya sea a
largo o a corto plazo.

d) Reembolsos de los fondos tomados en préstamo.

e) Pagos realizados por el arrendatario para reducir el capital vivo
procedente de un arrendamiento financiero.

Las Normas Internacionales de Contabilidad ofrecen dos alternativas para la
elaboracion y presentacion del Estado de Flujos de Efectivo [NIC 7, parr. 18]:

. El método directo, en el que se presenta el detalle de los
diferentes cobros y pagos en términos brutos.

. El método indirecto, ya que se comienza presentando la cifra del
beneficio o pérdida en términos netos, corrigiéndola por los efectos de las
transacciones no monetarias, partidas de pago diferido y devengos que no
provocan cobros o pagos, y partidas de pérdidas y ganancias asociadas
con flujos liquidos de operaciones de inversion y financiacion.

De las dos alternativas que ofrece la NIC 7, se recomienda a las empresas la
utilizacién del método directo ya que suministra informacion que puede ser util en la
estimacion de los flujos liquidos futuros.

En este sentido, la Comision de Expertos no llegdé a una conclusién Unica ya que
algunos miembros son partidarios de que sean las propias empresas las que
decidan el método, mientras que otros miembros defienden la utilizaciéon del método
directo, incluyendo un estado de conciliacion entre el beneficio y el flujo neto de
tesoreria por las actividades ordinarias.

La introduccion del Estado de Flujos de Efectivo plantea la problematica de la
posible presentacion a su vez del cuadro de financiacion, ya que se podria duplicar
la informacién. La Comision de Expertos planteé dos posibilidades en el caso de
que la informacién relevante del cuadro de financiacibn no se encuentre en el
estado de flujos de efectivo [ICAC, 2002, 133]:

= Mantener el cuadro de financiacion de forma separada en la memoria.

= Incluir en las notas de la memoria la informacién del cuadro de
financiacion.

La Comisiéon de Expertos recomienda la segunda opcion, siempre y cuando se
incluya toda la informacién que la empresa considere relevante, ofreciendo en el
Libro Blanco una serie de pautas para ofrecer informacién sobre transacciones no

40



monetarias de especial significacion. En este sentido, se propone una eliminacion
del Cuadro de financiacion, que es esencial en el proceso de Analisis de Estados
Financieros, aunque el actual Cuadro de financiacion no fuera el Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos, el mas adecuado [Fidalgo, 2002].

No hay que olvidar la filosofia en la elaboracion del Estado de Origen y aplicacion
de fondos, ya que existen afirmaciones que defienden que: “El EOAF sera
explicativo de las variaciones de fondos y no necesariamente de las variaciones
ocurridas en la tesoreria como consecuencia de las variaciones de fondos” [Rivero
Torre, 1989, 155].

Por ultimo y siguiendo la misma linea que plantea la Comisién de Expertos en la
propuesta de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, es interesante destacar
que por su parte, el FASB en su SFAS 95 incorpora el estado de flujos de tesoreria
a los estados contables tradicionales con caracter obligatorio, por ello, el FASB en
su SFAS 117, introduce un estado financiero, el de flujos de caja, que constituye
una novedad para muchas entidades.

El SFAS 95: “Statements of Cash Flows” requirié el estado de flujos de caja a las
empresas en 1988, estableciendo los criterios a seguir en la preparacion del estado
de flujos de caja en las empresas de negocios, eludiendo la posibilidad de incluir
modificaciones significativas respecto a lo establecido para las empresas en el
informe del SFAS 95. Por lo tanto, se mantienen todas las clasificaciones y
definiciones ya existentes para la subdivision de los diferentes tipos de flujos de
caja, que seran registrados en tres categorias: de funcionamiento, de financiacion y
de inversion.

Asimismo, el SFAS 117 ofrece dos modelos de estado de flujos de caja, para
informar de los flujos de caja resultantes de las operaciones de funcionamiento: el
método indirecto, que parte del resultado del ejercicio conciliandolo con los flujos de
caja por operaciones de funcionamiento hasta conseguir de forma indirecta esta
cifra, y el método directo, que es el recomendado para todo tipo de entidades,
debido a que su comprension es mas accesible para los usuarios de los estados
financieros, registra las entradas y salidas de caja, por lo que se obtiene de forma
directa el total de flujos de caja por operaciones de funcionamiento.

Existen opiniones que apoyan la obligatoriedad de la elaboracién del Estado de
Tesoreria en las empresas, por las siguientes razones [Fernandez Fernandez, 1992,
28]

- La variable financiera que se deriva del Cuadro de Financiacién, es
decir, el capital circulante, es de dificil comprensién para usuarios no técnicos, lo
que hace dificultar su interpretacion. El Estado de Tesoreria se centra en las
entradas y salidas de caja, cuya interpretacion es mas facil.
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- En la elaboracién del Cuadro de Financiacion se precisa de un criterio
de clasificacion de las partidas de circulantes y no circulantes, lo que conlleva
criterios de subjetividad en las propias Cuentas Anuales.

- En el Cuadro de Financiacién existe una incidencia negativa de la
aplicacion de los principios contables que conllevan contenido econdmico, sobre
la informacion de los flujos financieros. Por su parte, en el Estado de Tesoreria
se ofrece una informacion financiera mas objetiva, pues esta respaldada por
transacciones efectivamente realizadas con agentes exteriores.

“El analisis de la Tesoreria a través de las corrientes de cobros y pagos tiene una
gran importancia debido a que constituye en primer lugar, una pieza clave para el
desenvolvimiento de toda la actividad empresarial, y porque los referidos flujos
constituyen un elemento basico para la prediccidon y realizacion de cualquier
proyecto de inversidn” [Cuadrado Ebrero, 1983, 253].

En esta misma linea, existen autores que emiten una serie de argumentos
apoyando la utilizacion de estados de flujos de tesoreria [Esteo Sanchez, 1993, 17],
basados en el contenido de las NIC:

- Los flujos de tesoreria son mas comprensibles para terceros
interesados en dicha informacién, que estén menos versados en esta materia. El
capital circulante esta influido por los principios y criterios de valoracion
contables, que establecen un limite convencional de separacion entre corto y
largo plazo.

- Los flujos de tesoreria estan siendo utilizados como variable
fundamental en la valoracibn de empresas, siendo una pieza clave en las
previsiones de la empresa y su control.

- Proporciona mayor informacién para diagnosticar la liquidez vy
equilibrios inmediatos.

- La “tesoreria generada/absorbida por las operaciones” no tiene por qué
coincidir con los “recursos generados/aplicados por/en las operaciones”.

Para la elaboracion del Estado de Tesoreria, se pueden utilizar dos
procedimientos, dependiendo del tipo de informacién de que se disponga [Rojo
Ramirez, 1990, 152]:

1. Procedimiento directo de calculo. Se toma como base de informacion
las cuentas de tesoreria, que requieren una clasificacion de los distintos cobros y
pagos, para que sean Uutiles para el andlisis. Este procedimiento requiere
disponer de todos los movimientos de la tesoreria, siendo precisamente una
limitacion a su utilizacion, puesto que si el analista es externo, va a ser dificil
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disponer de esta informacioén; incluso cuando se obtiene, los datos referidos
estan contabilizados en términos netos, por lo que el analisis es complicado.

2. Procedimiento indirecto de calculo. Se utiliza practicamente para
realizar analisis externo, en el que simplemente se dispone de la informacion que
publica la entidad, es decir, las Cuentas Anuales. Los movimientos de la
tesoreria se extraen de todos los documentos que conforman la informacion
externa.
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